
NATURE
PRODUITS D'EXPLOITATION (I)
Ventes de marchandises ( en l'etat ) 2 479 426 535,64 - 400 854 118,58 2 078 572 417,06 1 963 953 889,52   
Ventes de biens et services 188 755 947,55 188 755 947,55 193 888 906,47
CHIFFRE D'AFFAIRES 2 668 182 483,19 - 400 854 118,58 2 267 328 364,61 2 157 842 795,99
Variation de stocks de produits - - - -
Immobilisations produites par l'entreprise pour elle -même 39 263 505,97 - 39 263 505,97 38 145 550,08
Subventions d'exploitation - - - -
Autres produits d'exploitation - - - -
Reprises d'exploitation:Transfert de charges 7 758 870,61 7 758 870,61 6 553 533,91   
TOTAL I 2 715 204 859,77 - 400 854 118,58 2 314 350 741,19 2 202 541 879,98   
CHARGES D'EXPLOITATION (II)
Achats revendus de marchandises 1 456 078 523,26 - 1 456 078 523,26 1 384 704 310,32   
Achats consommés de matiéres et fournitures 184 485 591,33 193 993,50 184 679 584,83 174 530 219,83   
Autres charges externes 111 959 368,92 49 004,60 112 008 373,52 116 239 721,81   
Impôts et taxes 8 060 199,86 -2 223,00 8 057 976,86 4 323 157,68   
Charges de personnel 248 449 226,01 15 503 383,04 263 952 609,05 243 643 628,14   
Autres charges d'exploitation 208 685,27 - 208 685,27 182 701,45   
Dotations d'explotation 141 234 503,09 141 234 503,09 130 552 580,76   
TOTAL II 2 150 476 097,74 15 744 158,14 2 166 220 255,88 2 054 176 319,99   
RESULTAT D'EXPLOITATION III =( I-II) -   -  148 130 485,32 148 365 560,00   
PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés -     -     -     -   
Gains de change 80 299,90 - 80 299,90 134 749,72   
Intérêts et autres produits financiers 1 756 297,15 - 1 756 297,15 1 348 282,56   
Reprises financières : transfert de charges 4 010 538,22 4 010 538,22 4 841 312,59   
TOTAL IV 5 847 135,27 - 5 847 135,27 6 324 344,87   
CHARGES FINANCIERES (V)
Charges d'intérêts 17 701 402,98 - 17 701 402,98 14 857 775,03
Perte de change 576 160,67 - 576 160,67 288 804,82
Autres charges financières - - - -
Dotations financières - - - -   
TOTAL V 18 277 563,65 18 277 563,65 15 146 579,85   
RESULTAT FINANCIER            VI+ ( IV-V ) -   -   - 12 430 428,38 - 8 822 234,98   
RESULTAT COURANT             VII= ( III+V ) -   -   135 700 056,94 139 543 325,02   

COMMUNICATION FINANCIÈRE
Résultats au 30 juin 2006

BILAN AU 30 JUIN 2006
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Exercice PrécédentAu 30 juin 2006

PASSIF

I-DROITS DE L'AUTORITE DELEGANTE  ( I ) 5 769 195 833,47 5 950 848 589,19  

Financement Délégant 5 463 987 238,84 5 456 944 535,87

Amortissement Financement Délégant - 2 956 711 148,39 - 2 772 748 850,59

Financement Délégataire 2 650 557 157,17 2 535 601 055,99

Amortissement Financement Délégataire - 541 387 937,41 - 457 186 228,24

Financement Tiers 1 357 082 878,17 1 280 491 941,29

Amortissement Financement Tiers - 330 278 149,05 - 288 298 658,65

Fonds de retraite 125 945 794,14 196 044 793,52

Dettes de l'autorité délégante/RCAR 1 142 967 389,00 1 142 967 389,00

RCAR - 1 142 967 389,00 - 1 142 967 389,00  

Capitaux Propres ( A ) - - 

Capital Social 800 000 000,00 800 000 000,00

Moins : actionnaires,capitalsouscrit non appelé - -

Capital appelé 800 000 000,00 800 000 000,00

Primes d'émission,de fusion,d'apport - -

Ecarts de réévaluation - -

Réserves légales 39 514 575,23 27 806 547,51

Différence de consolidation 2 483 594,75 2 465 596,80

Report à nouveau 190 776 929,77 148 324 403,11

Résultat net en instance d'affectation - -

Résultat de la Période 81 050 230,61 226 198 591,49

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ( A ) 1 113 825 330,36 1 204 795 138,91  

Capitaux Propres Assimilés ( B ) -     -  

Subventions d'Investissement -     -  

Provisions réglementées -     -  

Comptes de liaison -     -  

Dettes de Financement ( C ) 691 993 434,87 737 395 791,60  

Emprunts Obligataires - -

Emprunts Commerciaux 474 315 327,07 530 227 250,35

Dépôts de Garantie Clientèle 217 678 107,80 207 168 541,25  

Provisions Durables pour Risques et Charges ( D ) - -  

Provisions pour risques - -  

Provisions pour charges - -  

Ecarts de conversion Passif ( E ) - -  

Augmentation des créances immobilisées - -

Diminution des dettes de financement - -  

TOTAL I - FINANCEMENT PERMANENT   (  I + A + B + C + D + E  ) 7 575 014 598,70 7 893 039 519,70  

II-PASSIF CIRCULANT  ( Hors Trésorerie ) - -

Dettes passif circulant  ( F ) 2 439 292 891,30 2 355 420 933,56  

Fournisseurs et Comptes rattachés 1 275 727 421,16 1 365 343 290,12

Clients créditeurs, Avances et Acomptes 80 014 915,24 76 960 544,98

Personnel 28 125 781,14 28 281 845,87

Organismes Sociaux 336 799 189,30 334 511 701,32

Compte d'associés créditeurs 180 000 540,00 540,00

Etat 281 173 997,61 336 938 289,03

Fonds de Travaux 39 202 273,16 18 422 367,18

Autres Créanciers 207 287 826,29 182 974 992,40

Comptes de régularisation Passif 10 960 947,40 11 987 362,66  

Autres Provisions pour Risques et Charges ( G ) 8 720 016,15 833 914,65  

Ecarts de Conversion Passif Circulant ( H ) - 70 542,81

TOTAL II - PASSIF CIRCULANT   (  F + G + H  ) 2 448 012 907,45 2 356 325 391,02  

Trésorerie - Passif - -

Crédits d'escompte - -

Crédits de Trésorerie 117 000 000,00 30 000 000,00  

Banques ( Soldes Créditeurs ) 396 422 197,13 401 918 315,24  

TOTAL III - TOTAL TRESORERIE PASSIF 513 422 197,13 431 918 315,24  

TOTAL GENERAL PASSIF 10 536 449 703,28 10 681 283 225,96  

Amortissements
et provisions

Au 30 juin 2006 Exercice Précédent

Net NetBrut

ACTIF

I - A - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE CONCEDE 9 597 573 068,32 3 828 377 234,85 5 769 195 833,47 5 950 848 589,19   
Immobilisations reprises CUC 4 501 314 340,78 2 781 277 166,61 1 720 037 174,17 1 875 570 373,64   
Immobilisations financement FDT 908 679 939,19 175 433 981,78 733 245 957,41 606 636 637,49   
Immobilisations financement LYDEC 2 377 988 953,27 541 387 937,41 1 836 601 015,86 1 528 972 290,43   
Immobilisations financement Tiers 1 268 761 816,72 330 278 149,05 938 483 667,67 862 596 855,96   
Immobilisations en cours financement FDT 53 992 958,87 - 53 992 958,87 201 988 674,15   
Immobilisations en cours financement Lydec 272 568 203,90 - 272 568 203,90 549 442 537,32   
Immobilisations en cours financement Tiérs 88 321 061,45 - 88 321 061,45 129 596 426,68   
Fonds de Retraite 125 945 794,14 - 125 945 794,14 196 044 793,52   
I - B - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE PRIVE 3 374 560 136,83 1 145 060 067,14 2 229 500 069,69 2 220 725 449,87   
Immobilisations en non valeur 320 334 724,50 274 558 589,66 45 776 134,84 56 536 797,11   
Frais d'établissement 63 754 777,49 63 754 777,49 - -   
Charges à répartir sur plusieurs exercices 256 579 947,01 210 803 812,17 45 776 134,84 56 536 797,11   
Prime de remboursement des obligations -     -     -     -   
Immobilisations incorporelles 2 693 210 768,87 580 375 999,72 2 112 834 769,15 2 081 492 597,26   
Immobilisations en recherche et développement -     -     -     -   
Brevet, marques, droits , et valeurs similaires 57 400,00 57 400,00 - -   
Fonds commercial -     -     -     -   
Autres immobilisations incorporelles 45 430 842,75 38 448 134,27 6 982 708,48 8 752 026,39   
Financement délégataire 2 647 722 526,12 541 870 465,45 2 105 852 060,67 2 072 740 570,87   
Immobilisations corporelles 356 219 192,04 290 125 477,76 66 093 714,28 77 768 295,03   
Terrains -     -     -     -   
Constructions 1 384 282,95 921 687,46 462 595,49 521 969,19  
Matériel et outillage 139 048 083,36 112 459 364,90 26 588 718,46 29 597 624,54   
Matériel de transport 39 287 307,22 37 312 518,85 1 974 788,37 2 364 547,28   
Matériel informatique 37 488 439,49 32 132 291,28 5 356 148,21 5 745 548,19   
Matériel mobilier de bureau 125 428 456,45 96 402 795,90 29 025 660,55 35 793 327,92   
Autres immobilisations corporelles 13 582 622,57 10 896 819,37 2 685 803,20 3 745 277,91   
Immobilisations en cours -     -     -     
Immobilisations financières 4 795 451,42 - 4 795 451,42 4 927 760,47   
Prêts et créances immobilisées 4 785 451,42 - 4 785 451,42 4 917 760,47   
Autres créances financières 10 000,00 - 10 000,00 10 000,00   
Titres de participation - - -     -   
Ecarts de conversion -     -     -     -   
Diminution des créances financières -     -     -     -   
Augmentation des dettes de financement -     -     -     -   
TOTAL I - ACTIF IMMOBILISE DC & DP 12 972 133 205,15 4 973 437 301,99 7 998 695 903,16 8 171 574 039,06   
II - ACTIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE) -     -     -     -   
Stocks ( F ) 49 211 248,32 4 326 998,44 44 884 249,88 45 658 447,69   
Matières et fournitures consommables 49 211 248,32 4 326 998,44 44 884 249,88 45 658 447,69   
Créances de l'Actif Circulant ( G ) 2 284 008 401,59 199 639 512,86 2 084 368 888,73 1 934 425 950,15   
Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 27 512 508,57 - 27 512 508,57 7 330 241,13   
Clients et comptes rattachés 1 434 996 421,88 199 639 512,86 1 235 356 909,02 1 102 130 113,62   
Personnel Débiteur 73 605 956,62 - 73 605 956,62 71 373 993,04   
Etat débiteur 309 675 014,08 - 309 675 014,08 339 251 701,73   
Comptes d'associés débiteurs -     -     -     -   
Autres Débiteurs 410 632 687,80 - 410 632 687,80 410 351 778,70   
Comptes de régularisation actif 27 585 812,64 - 27 585 812,64 3 988 121,93   
Titres et Valeurs de Placement ( H ) -     - -     -   
Placement LYDEC -     - -     -   
Ecarts de Conversion actif circulant ( I ) -     - -     593 743,46   

( Elément circulants ) -   - - -   
TOTAL II - ACTIF CIRCULANT ( F+G+H+I ) 2 333 219 649,91 203 966 511,30 2 129 253 138,61 1 980 678 141,30   
Trésorerie - Actif - - -     -   
Chèques et Valeurs à encaisser 46 943 893,69 - 46 943 893,69 91 122 084,27   
Compte Trésorerie Fonds de travaux 10 831 916,99 - 10 831 916,99 11 397 906,37   
Compte Trésorerie PIN 533 238,33 - 533 238,33 67 950,59   
Compte Trésorerie CDG - - - 2 150 839,45   
Banques 348 879 541,92 - 348 879 541,92 424 041 823,02   
Caisses 1 312 070,58 - 1 312 070,58 250 441,90   
TOTAL III - TOTAL TRESORERIE ACTIF 408 500 661,51 - 408 500 661,51 529 031 045,60   
TOTAL GENERAL ACTIF 15 713 853 516,57 5 177 403 813,29 10 536 449 703,28 10 681 283 225,96   

ACTIF

Propres 
à l'exércice (1)

Concernant les exercices
précédents (2)

Totaux au 30 juin 2006
(3) = (1)+(2)

Totaux au 
30 juin 2005

COMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES)
Propres 

à l'exércice (1)
Concernant les exercices

précédents (2)
Totaux au 30 juin 2006

(3) = (1)+(2)
Totaux au 

30 juin 2005

COMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES) (SUITE)

NATURE
RESULTAT COURANT (reports) -   -  135 700 056,94 139 543 325,02   
PRODUITS NON COURANT - - - -
Produits des cessions d'immobilisation - - - 10 700,00
Subvention d'équilibre - - - -
Reprises sur subvention d'investissement - - - -
Autres produits non courant 1 808 728,91 197 029,10 2 005 758,01 1 108 532,60
Reprises non courantes: Transferts de charges - - - -   
TOTAL VIII 1 808 728,91 197 029,10 2 005 758,01 1 119 232,60   
CHARGES NON COURANTES 
Valeurs nettes d'amotissements des immobilisations cédées - - - 6 045,84
Subventions accordées - - - -
Autres charges non courantes 8 375 777,47 437 974,91 8 813 752,38 3 006 764,71
Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions - - - -   
TOTAL IX 8 375 777,47 437 974,91 8 813 752,38 3 012 810,55   
X- RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -  - - 6 807 994,37 - 1 893 577,95
XI- RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) -  -   128 892 062,57 137 649 747,07
XII- IMPOTS  SUR LES SOCIETES 47 841 831,96 - 47 841 831,96 48 854 417,65   
XIII- RESULTAT NET (XI+XII) -  -   81 050 230,61 88 795 329,41
XIV- TOTAL DES PRODUITS (I + IV +VIII) -   -   2 322 203 634,47 2 209 985 457,45
XV- TOTAL DES    CHARGES (II + V + IX + XII) -   -   2 241 153 403,87 2 121 190 128,04 
XVI- RESULTAT NET 81 050 230,61 88 795 329,41

Comptes Consolidés

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE
DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2006 

Nous avons procédé à un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges consolidés de la Société Lyonnaise
des Eaux de Casablanca “LYDEC” au terme du semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2006.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicable au Maroc. Ces normes requièrent que l’examen limité soit
planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que les états de synthèse consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.
Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données
financières ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent à penser que le bilan et le compte de produits et charges
consolidés ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle du patrimoine et de la situation financière du Groupe LYDEC
au 30 juin 2006, ni du résultat de ses opérations pour le semestre clos à cette date, conformément aux principes comptables décrits dans l’état des
informations complémentaires consolidées.

Toutefois, nous attirons votre attention sur les aspects suivants :

• La Société fait actuellement l’objet d’un contrôle fiscal, au titre des exercices 2002, 2003 2004 et 2005, qui porte sur l’Impôt sur les Sociétés (IS),
l’Impôt Général sur le Revenu (IRG) et la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA). A ce jour, aucune notification de redressement n’a été reçue par LYDEC.
Par conséquent, nous ne sommes pas en mesure de savoir quelle sera l’issue finale de ce contrôle.

• Suite au transfert de la gestion du régime des retraites du personnel de la Gestion Déléguée de la Caisse Commune des Retraites (CCR) au RCAR,
LYDEC se trouve avoir versé au 31 décembre 2005, en lieu et place de l’Autorité Délégante, un montant total de DH 403 millions au titre des
pensions échues, qui devaient être servies par la CCR. Parallèlement, LYDEC n’a jamais versé à la CCR les cotisations salariales et patronales dont
le cumul au 31 décembre 2005 s’élève à DH 301 millions. La Commission Technique de Suivi réunie le 24 décembre 2004 a pris acte dans le
procès verbal de la dite réunion, de l’existence de cet écart et a décidé, en accord avec LYDEC, que son apurement soit traité à l’occasion de la
revue quinquennale du contrat prévue courant 2006.

Casablanca, le 18 septembre 2006

PRICE WATERHOUSE MASNAOUI AUDIT ET CONSEIL
A. Bidah - Associé Abdou DIOP - Associé
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Exercice PrécédentAu 30 juin 2006

PASSIF

I-DROITS DE L'AUTORITE DELEGANTE  ( I ) 5 740 990 834,54 5 941 876 966,04  
Financement Fonds de Travaux 5 462 420 788,96 5 454 586 732,13

Amortissement Financement Fonds de Travaux -2 956 711 148,39 -2 772 748 850,59

Financement Délégataire 2 634 506 626,91 2 533 056 565,54

Amortissement Financement Délégataire -541 387 937,41 -457 186 228,24

Financement Tiers 1 346 494 859,38 1 276 422 612,33

Amortissement Financement Tiers -330 278 149,05 -288 298 658,65

Fonds de retraite 125 945 794,14 196 044 793,52

Dettes de l'Autorité délégante / RCAR 1 142 967 389,00 1 142 967 389,00

RCAR -1 142 967 389,00 -1 142 967 389,00  

Capitaux Propres ( A ) - -

Capital Social 800 000 000 800 000 000

dont Capital souscrit non appelé - -

Capital appelé versé 800 000 000 800 000 000

Primes d'émission,de fusion,d'apport - -

Ecarts de réévaluation - -

Réserves légales 39 514 575,23 27 806 547,51

Autre Réserves - -

Report à nouveau 190 776 929,77 148 324 403,11

Résultat net en instance d'affectation - -

Résultat net de l'exercice 91 781 754,07 234 160 554,38

Résultat de la Période - -

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ( A ) 1 122 073 259,07 1 210 291 505,00  

Capitaux Propres Assimilés ( B ) -     -  

Subventions d'Investissement - -

Provisions réglementées - -

Comptes de liaison - -

Dettes de Financement ( C ) 691 993 434,87 737 395 791,60  

Emprunts Obligataires - -

Emprunts Commerciaux 474 315 327,07 530 227 250,35

Dépôts de Garantie Clientèle 217 678 107,80 207 168 541,25  

Provisions Durables pour Risques et Charges ( D ) - -  

Ecarts de conversion Passif ( E ) - -  

Augmentation des créances immobilisées - -

Diminution des dettes de financement - -  

TOTAL I - FINANCEMENT PERMANENT   (  I + A + B + C + D + E  ) 7 555 057 528,48 7 889 564 262,64  

II-PASSIF CIRCULANT  ( Hors Trésorerie ) - -

Dettes passif circulant  ( F ) 2 452 612 395,66 2 403 378 574,49  

Fournisseurs et Comptes rattachés 1 353 845 262,30 1 481 380 712,45

Clients créditeurs, Avances et Acomptes 80 014 915,24 76 960 544,98

Personnel 27 260 924,62 27 104 126,01

Organismes Sociaux 336 269 221,09 334 224 804,95

Compte d'associés créditeurs 279 249 137,19 330 592 554,79

Etat 180 000 540,00 540,00

Fonds de Travaux 40 768 723,04 20 780 170,92

Autres Créanciers 144 247 324,78 120 352 357,73

Comptes de régularisation Passif 10 956 347,40 11 982 762,66  

Autres Provisions pour Risques et Charges ( G ) 8 643 533,98 523 200,65  

Ecarts de Conversion Passif Circulant ( H ) - 70 542,81

TOTAL II - PASSIF CIRCULANT   (  F + G + H  ) 2 461 255 929,64 2 403 972 317,95  

Trésorerie - Passif - -

Crédits d'escompte - -

Crédits de Trésorerie 117 000 000,00 30 000 000,00

Banques ( Soldes Créditeurs ) 396 422 197,13 401 918 315,24  

TOTAL III - TOTAL TRESORERIE PASSIF 513 422 197,13 431 918 315,24  

TOTAL GENERAL PASSIF 10 529 735 655,25 10 725 454 895,83  

Amortissements
et provisions

Au 30 juin 2006 Exercice Précédent

Net NetBrut

ACTIF

I - A - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE CONCEDE 9 569 368 069,39 3 828 377 234,85 5 740 990 834,54 5 941 876 966,04
Immobilisations reprises CUC 5 155 278 346,72 2 910 482 036,30 2 244 796 310,42 2 382 379 833,41
Immobilisations financement FDT 908 679 939,19 175 433 981,78 733 245 957,41 606 636 637,49
Immobilisations financement LYDEC 2 377 988 953,27 541 387 937,41 1 836 601 015,86 1 528 972 290,43
Immobilisations financement Tiers 614 797 810,78 201 073 279,36 413 724 531,42 355 787 396,19
Immobilisations en cours financées par Fonds de travaux 52 426 508,99 - 52 426 508,99 199 630 870,41
Immobilisations en cours financées par Lydec 256 517 673,64 - 256 517 673,64 546 898 046,87
Immobilisations en cours financées par les Tiers 77 733 042,66 - 77 733 042,66 125 527 097,72
Fonds de retraite 125 945 794,14 - 125 945 794,14 196 044 793,52   
I - B - ACTIF IMMOBILISE DOMAINE PRIVE 3 356 654 345,25 1 140 549 292,28 2 216 105 052,97 2 223 698 009,62   
Immobilisations en non valeur 320 092 724,50 274 451 869,71 45 640 854,79 56 377 197,08   
Frais préliminaires 63 754 777,49 63 754 777,49
Charges à répartir sur plusieurs exercices 256 337 947,01 210 697 092,22 45 640 854,79 56 377 197,08   
Immobilisations incorporelles 45 430 842,75 38 448 134,27 6 982 708,48 8 752 026,39
Immobilisations en recherche et développement - - - -
Brevet, marques, droits , et valeurs similaires - - - -
Fonds commercial - - - -
Autres immobilisations incorporelles 45 430 842,75 38 448 134,27 6 982 708,48 8 752 026,39
Financement délégataire 2 634 506 626,91 541 870 465,45 2 092 636 161,46 2 075 543 452,66   
Immobilisations corporelles 356 219 192,04 290 125 477,76 66 093 714,28 77 768 295,03   
Terrains - - - -
Constructions 1 149 165,41 726 522,18 422 643,23 464 766,93
Matériel et outillage 134 798 330,40 109 878 431,34 24 919 899,06 28 204 011,62
Matériel de transport 39 113 464,22 37 187 020,54 1 926 443,68 2 343 305,79
Matériel mobilier de bureau 36 258 086,76 31 084 017,48 5 174 069,28 5 658 008,08
Matériel informatique 124 937 030,31 96 006 011,94 28 931 018,37 35 692 202,69
Autres immobilisations corporelles 13 582 622,57 10 896 819,37 2 685 803,20 3 745 277,91   
Immobilisations en cours - - - -
Immobilisations financières 6 785 451,42 - 6 785 451,42 6 917 760,47   
Prêts et créances immobilisées 4 785 451,42 - 4 785 451,42 4 917 760,47
Titres de participation 2 000 000,00 - 2 000 000,00 2 000 000,00  
Écarts de conversion - - - -   
Diminution des créances financières - - - -
Augmentation des dettes de financement - - - -
TOTAL I - ACTIF IMMOBILISE DC & DP 12 926 022 414,64 4 968 926 527,13 7 957 095 887,51 8 165 574 975,66   
II - ACTIF CIRCULANT (HORS TRESORERIE) -     -     -     -   
Stocks ( F ) 47 580 118,66 4 326 998,44 43 253 120,22 45 222 475,44
Matières et fournitures 47 580 118,66 4 326 998,44 43 253 120,22 45 222 475,44
Créances de l'Actif Circulant ( G ) 2 322 675 699,37 199 224 548,82 2 123 451 150,55 1 985 512 105,12   
Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 27 253 102,59 - 27 253 102,59 7 231 966,73
Clients et comptes rattachés 1 484 765 102,15 199 224 548,82 1 285 540 553,33 1 164 572 063,30
Personnel débiteur 73 409 862,36 - 73 409 862,36 71 113 498,78
Etat débiteur 292 558 796,73 - 292 558 796,73 324 551 389,04
Comptes d'associés débiteurs - - - -
Autres débiteurs 417 317 012,60 - 417 317 012,60 414 071 894,04
Comptes de régularisation actif 27 371 822,94 - 27 371 822,94 3 971 293,23   
Titres et Valeurs de Placement ( H ) - - - -   
Bons de Trésor ( Fonds de Travaux ) - - - -
Placements LYDEC - - - -   
Écarts de Conversion actif circulant ( I ) - - - 593 743,46   
TOTAL II - ACTIF CIRCULANT ( F+G+H+I ) 2 370 255 818,03 203 551 547,26 2 166 704 270,77 2 031 328 324,02   
Trésorerie - Actif - - -     -   
Chèques et Valeurs à encaisser 46 943 893,69 - 46 943 893,69 91 122 084,27
Compte Trésorerie Fonds de travaux 10 831 916,99 - 10 831 916,99 11 397 906,37
Compte Trésorerie PIN 533 238,33 - 533 238,33 67 950,59
Compte Trésorerie CDG - - - 2 150 839,45
Banques 346 362 677,73 - 346 362 677,73 423 610 673,92
Caisses 1 263 770,23 - 1 263 770,23 202 141,55   
TOTAL III - TOTAL TRESORERIE ACTIF 405 935 496,97 - 405 935 496,97 528 551 596,15   
TOTAL GENERAL ACTIF 15 702 213 729,64 5 172 478 074,39 10 529 735 655,25 10 725 454 895,83   

ACTIF

Propres 
à l'exércice (1)

Concernant les exercices
précédents (2)

Totaux au 30 juin 2006
(3) = (1)+(2)

Totaux au 
30 juin 2005

COMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES)

NATURE
PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises ( en l'etat ) 2 479 426 535,64 - 400 854 118,58 2 078 572 417,06 1 963 953 889,52
Ventes de biens et services 177 266 406,46 177 266 406,46 171 116 597,74
CHIFFRE D'AFFAIRES 2 656 692 942,10 - 400 854 118,58 2 255 838 823,52 2 135 070 487,26
Variation de Stocks ( + ou - ) - - - -
Immobilisations produites pour soi-même 39 263 505,97 - 39 263 505,97 38 145 550,08
Subventions d'exploitation reçues - - - -
Autres produits d'exploitation - - - -
Reprises d'exploitation : transferts de charges 7 524 638,78 - 7 524 638,78 6 553 533,91   
TOTAL I 2 703 481 086,85 - 400 854 118,58 2 302 626 968,27 2 179 769 571,25   
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats revendus de marchandises 1 456 078 523,26 1 456 078 523,26 1 384 704 310,32
Achats consommés de matières et fournitures 173 062 152,46 193 993,50 173 256 145,96 160 680 546,26
Autres charges externes 106 177 889,22 49 004,60 106 226 893,82 112 366 383,42
Impôts et taxes 7 890 054,11 - 2 223,00 7 887 831,11 4 172 357,33
Charges de personnel 239 622 508,18 15 503 383,04 255 125 891,22 234 669 877,54
Autres charges d'exploitation
Dotations d'exploitation 140 898 486,09 140 898 486,09 130 250 649,54
Autres Dotations d'exploitation
TOTAL II 2 123 729 613,32 15 744 158,14 2 139 473 771,46 2 026 844 124,41   
RESULTAT D'EXPLOITATION III =( I-II) - - 163 153 196,81 152 925 446,84   
Produits Titres de Participations et autres titres
Gains de change 80 299,90 80 299,90 134 667,02
Intérêts et autres produits financiers 1 756 297,15 1 756 297,15 1 348 282,56
Reprises financières : transferts de charges 4 010 538,22 4 010 538,22 4 841 312,59   
TOTAL IV 5 847 135,27 5 847 135,27 6 324 262,17   
V-CHARGES FINANCIERES
Charges d'intérets 17 701 381,58 17 701 381,58 14 812 775,03
Pertes de changes 576 160,67 576 160,67 288 758,54
Autres Charges Financières
Dotations financières
TOTAL V 18 277 542,25 18 277 542,25 15 101 533,57   
RESULTAT FINANCIER            VI+ ( IV-V ) - 12 430 406,98 - 8 777 271,40   
RESULTAT COURANT             VII= ( III+V ) -   -   150 722 789,83 144 148 175,44   

Propres 
à l'exércice (1)

Concernant les exercices
précédents (2)

Totaux au 30 juin 2006
(3) = (1)+(2)

Totaux au 
30 juin 2005

COMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES (HORS TAXES) (SUITE)

NATURE
RESULTAT COURANT ( reports ) -   -  150 722 789,83 144 148 175,44   
PRODUITS NON COURANT - - - -
Produits Cessions d'Immobilisations - - - 10 700,00
Subventions d'équilibre reçues - - - -
Reprises  sur  subventions d'Investissement - - - -
Autres Produits non courants 1 796 683,74 197 029,10 1 993 712,84 1 051 193,20
Reprises non courantes:Transfert de charges - - - -   
TOTAL VIII 1 796 683,74 197 029,10 1 993 712,84 1 061 893,20   
CHARGES NON COURANTES - - - -
Valeur nette d'amort des Immobilisations cédées - - - 6 045,84
Subventions Accordées - - -
Autres Charges non courantes 8 378 571,18 437 974,91 8 816 546,09 3 006 761,12
Dotations non courantes aux Amortissements - - - -
Dotations non courantes aux Provisions - - - -   
TOTAL IX 8 378 571,18 437 974,91 8 816 546,09 3 012 806,96   
X- RESULTAT NON COURANT ( VIII-IX ) - - - 6 822 833,25 -1 950 913,76
XI- RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+X ) - - 143 899 956,58 142 197 261,68
XII- IMPOTS  SUR LES SOCIETES 52 118 202,51 - 52 118 202,51 49 769 041,59
XIII- RESULTAT NET ( XI+XII ) - - 91 781 754,07 92 428 220,09
XIV- TOTAL DES PRODUITS ( I + IV +VIII) - - 2 310 467 816,38 2 187 155 726,62
XV- TOTAL DES    CHARGES ( II + V + IX + XII  ) - - 2 218 686 062,31 2 094 727 506,53
XVI- RESULTAT NET - - 91 781 754,07 92 428 220,09

COMMUNICATION FINANCIÈRE
Résultats au 30 juin 2006

BILAN AU 30 JUIN 2006

Comptes Sociaux

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2006

En exécution de la mission prévue par l’article 17 du Dahir portant loi N° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons
procédé à un examen limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de La Société Lyonnaise des Eaux de Casablanca
“LYDEC” au terme du semestre couvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 2005. 

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de manière significative, la sincérité des informations
contenues dans lesdits documents.

Toutefois, nous attirons votre attention sur l’aspect suivant :

• La Société fait actuellement l’objet d’un contrôle fiscal, au titre des exercices 2002, 2003 2004 et 2005, qui porte sur l’Impôt sur les Sociétés (IS),
l’Impôt Général sur le Revenu (IRG) et la Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA). A ce jour, aucune notification de redressement n’a été reçue par LYDEC.
Par conséquent, nous ne sommes pas en mesure de savoir quelle sera l’issue finale de ce contrôle.

• Suite au transfert de la gestion du régime des retraites du personnel de la Gestion Déléguée de la Caisse Commune des Retraites (CCR) au RCAR,
LYDEC se trouve avoir versé au 31 décembre 2005, en lieu et place de l’Autorité Délégante, un montant total de DH 403 millions au titre des
pensions échues, qui devaient être servies par la CCR. Parallèlement, LYDEC n’a jamais versé à la CCR les cotisations salariales et patronales dont
le cumul au 31 décembre 2005 s’élève à DH 301 millions. La Commission Technique de Suivi réunie le 24 décembre 2004 a pris acte dans le
procès verbal de la dite réunion, de l’existence de cet écart et a décidé, en accord avec LYDEC, que son apurement soit traité à l’occasion de la
revue quinquennale du contrat prévue courant 2006.

Casablanca, le 18 septembre 2006

PRICE WATERHOUSE MASNAOUI AUDIT ET CONSEIL
A. Bidah - Associé Abdou DIOP - Associé


